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�লখেকর কথা

অথ�নীিত এমন এক� ব� যা আমােদর সবার জীবেনর সােথ সংি��। বীমা, সূচক,

পুিঁজবাদ, ম�ুা�ীিত এই শ��েলা আমরা �িতিনয়ত �েন থািক। িক� এ�েলা

স�েক� আমােদর �ান িনতা�ই ভাসা ভাসা। আেরক� দঃুখজনক ব�াপার হে�,

এই ভাসা ভাসা �ানেক দরূ করেত আমরা যখন পা বাড়াই, রাশভারী সং�া ও

দেূব�াধ� সমীকরেণ আঘাত�া� হেয় িফের আিস। যিদও এমন� হওয়ার কথা িছল

না। তার কারণ অথ�নীিত আমােদর জীবন ঘিন� এক� ব�। তাই জীবেনর সােথ

িমেশ থাকা উদাহারেণই এই �ানেক উপ�াপন করা স�ব িছল। আপিন �ছাট

থাকেত হয়েতা ঠা�রমার ঝুিল িকংবা ঈশেপর গ� পেড়েছন। �ভেব �দখুন, �সই

সময় গে�র ছেলই আপিন জীবন ও জগেতর ���পূণ� �ান�েলা অজ� ন কের

�ফেলেছন। িক� দেুব�া� ভাষায় একই িবষয় বণ�না করেত �গেল আমরা সবাই

আকষ�ন হািরেয় �ফলতাম।

গ� হে� এমনই এক� জাদ,ু যা ক�ন িজিনসেকও আকষ�ণীয় ও �াণব� কের

�তােল। তাই অথ�নীিতর জ�ল পাঠ�েলােক সহজ কের বঝুােত ব�কাল ধের চেল

আসা �সই প�িত�র অনসুরণ কের “গে� গে� অথ�নীিত” বই� �লখা হেয়েছ। এই

বই� এর অধ�ায়�েলা �� হেয়েছ ‘ঠা�রমার ঝুিল’ িকংবা ‘ঈশেপর গে�র’ মত

�াণব� উপ�াপনায়। গে�র ছেলই পাঠকেদর সামেন আ�জ� ািতক বািণজ�,

ব�াংকব�ব�া, স�য়প�, সমাজত� ইত�ািদ িবষয়ািদ জীব� হেয় ফুেট উেঠেছ।

পাশাপািশ ব�িন� উদাহরেণর মাধ�েম আেলাচনা করা হেয়েছ জীবন ঘিন� সব

�ে�র উ�র।



পাঠকেদর উে�েশ� দইু� কথা বলেত চাই। �থমত, �মৗিলকতা ধের �রেখ

অথ�নীিতেক গে�র আকাের �কাশ করা �মােটও সহজ �কান কাজ না। এই উে�েশ�

বই�র �িত� অধ�ায় এত বিশ ঘষামাজা করেত হেয়েছ �য একসময় মেন হেয়িছল

কাজ� �কানিদন �শষ হেব না। সৃি�কত� ার দরবাের অসংখ� �কিরয়া �য বই� �শষ

কের আপনােদর হােত তুেল িদেত �পেরিছ। এর �ভতের �কান ভুল �াি� নজের

পড়েল আিম �মা�াথ� এবং সমাধান �ত�াশী।

�শষ �যই কথা� বেল আেলাচনা সমা� করেত চাই, তা হে� অথ�ৈনিতক �ানেক

অ�ীকার কের সামেন আগােনার �কান সুেযাগ �নই। আমরা সবাই অথ�নীিতবীদ হব

না এই কথা� �যমন সত�, �ক �তমিন এই কথা�ও সত� �য জীবেন চলার জন�

�েয়াজনীয় �ান সবারই থাকা �েয়াজন। ডা�ার না হেয়ও �যমন িচিকৎসািব�ান

স�েক� আমেদর �াথিমক �ান থাকা �েয়াজন, �ক �তমিন অথ�নীিতিবদ না হেলও

অথ�নীিত িবষয়ক �াথিমক �ান আমােদর সবারই থাকা �েয়াজন। �সই �েয়াজন�

আনে�র সােথ পূরণ করেত বই� স�ম হেব বেল আশা করিছ।

-�মাহাইিমন পােটায়ারী

�লখক পিরিচিত

দীঘ� দশ বছর �দেশ িবেদেশ ফাইনা�, গিণত ও অথ�নীিত অধ�য়ন �শেষ �মাহাইিমন

পােটায়ারী বত� মােন বাংলােদেশর এক� কনসালেটি� ফােম� অথ�ৈনিতক িবে�ষক

িহেসেব কম�রত আেছন। ২০১৫ সােল ঢাকা িব�িবদ�ালেয়র আইিবএ �থেক িবিবএ

িডি� স�� কের িতিন যু�রা� িভি�ক “চাট� াড� ফাইনাি�য়াল এনািল�”



(িসএফএ) ��া�ােম �যাগদান কেরন। অথ�নীিত এবং ফাইনাে�র পাশাপািশ গিণেতর

�িতও িছল তার �চ� �ঝাঁক। িসএফএ অধ�য়নরত অব�ায় িতিন উ�রা

িব�িবদ�ালেয়র গিণত িবভােগর ছা� িহেসেব ি�তীয় �াতক ��া�ােমর যা�া ��

কেরন। ২০১৬ সােল জাতীয় গিণত অিলি�য়ােড িতিন �াতক পয�ােয় �দেশর �সরা

দেশ অব�ান কেরন। ২০১৭ সােল সবেচেয় কম সমেয় (িতন বছের) িসএফএ পরী�া

সুস�� কের িতিন অথ�শাে� মা�াস� িড�ী স�� করার পিরক�না �নন। �সই

সুবােদ গিণেত �াতক স�� করার আেগই িনশীথ সূেয�র �দশ নরওেয়র

“নরওেয়িজয়ান �ুল অফ ইকনিমে�” তার ডাক পেড়। নরওেয়র িব�িবদ�ালয়

কতৃ� প� তােক বিৃ� �দানপূব�ক ��ত মা�াস� ��া�ােমর জন� জাম�ািনর �নামধন�

“মানহাইম িব�িবদ�ালেয়” পাঠান। �মাট দইু� মা�াস� ��া�াম কৃতীে�র সােথ

স�� কের িতিন �েদেশ িফের আেসন এবং সরল বাংলায় সবার জন� অথ�নীিতর

বই িলখার কােজ হাত �দন। তার �লখা বই�েলা সাড়া জাগােনা বই �েলা

ইেতামেধ�ই �ব�েসলার �খতাব অজ� ন কেরেছ।

পড়ােশানা ও �লখােলিখর পাশাপািশ �খলাধুলা, �মণ, এবং ভাষা িশ�ার জগেতও

িতিন িছেলন সি�য়। ২০১৮ সােল চাইিনজ ি�জ কি��শেন িতিন জাতীয় পয�ােয়

তৃতীয় �ান অিধকার কেরন। �খলাধুলার জগেত তার রেয়েছ একািধক পুর�ার।

তছাড়া িবিভ� প�-পি�কােত িতিন কলাম িলেখেছন। তার �া�ল এবং গে�র

ভি�মায় �লখা কলাম�েলাও ইেতামেধ�ই পাঠকেদর মন �কেড়েছ।



পুিঁজবাজার

�শয়ার ব�বসা

অেনককাল আেগর কথা। বাংলােদেশর �ছা� এক� �ােম মািনক নােম একজন

দির� রাখাল বসবাস করত। �ছাটেবলা �থেকই তার �� িছল বড় গৃহ� হবার।

মািনক �� �দখেতা একিদন তার �গালা ভরা ধান আর পু�র ভরা মাছ থাকেব

এবং িনেজ �াবল�ী গৃহ� হবার পাশাপািশ অেনক মানেুষর কম�সং�ান করেব। িক�

যতই িদন �যেত থাকেলা, তার �সই �� পূরেণর আশা িফেক হেয় আসেত লাগেলা।

�িতিদন তার সময় চেল �যত গ�র পাল মােঠ চরােত এবং স��ায় তােদর িনেয়

ঘের িফরেত। এই একেঘেয় জীবেন অতী� হেয় এক পয�ােয় মািনক �ক করেলা,

গ� চরােনা বাদ িদেয় �ােমর বড় িদিঘেত মােছর চাষ করেব এবং বাজাের িগেয়

�সই মাছ িবি� করেব। পিরক�না �মাতােবক কাজ করেত িগেয় �থম িবপি�

বাঁধল টাকা সং�েহ। সামান� রাখাল �স; এত�েলা টাকা কীভােব �জাগাড় করেব?

নােছাড়বা�া মািনক অবশ� এেতা সহেজ হাল ছাড়বার পা� িছল না। �� পূরণ করা

তাই চাই-ই চাই। তাই �স অেন�ণ িচ�া ভাবনা কের এক� বিু� �বর করেলা।

পরিদন সকােল বািড় বািড় িগেয় �স �ঘাষণা িদল, '�ােমর মঝখােন ম� বড় �যই

প� িদিঘ রেয়েছ, �সখােন আিম মােছর চাষ করব। আপনারা চাইেল আমার সােথ

ব�বসায় শিরক হেত পােরন। যারা যারা শিরক হেব তােদর �েত�েক িবিনেয়াগ

অনযুায়ী লাভ এবং মািলকানার অংশ পােবন।'

মািনক িছল সবার িব�� এবং খুব কম�ঠ ব�ি� িহেসেব সমাদতৃ। তাই যােদর হােত

টাকা িছল তারা সবাই রািজ হেয় �গল এই ব�বসায় শিরক হেত। এভােব �ােমর ৮০



জন ব�ি� ১০০ টাকা কের �মাট ৮,০০০ টাকা চাঁদা িদল। তারপর মািনক িনেজই

িদল ২,০০০ টাকা। এভােব �মাট ১০,০০০ টাকা িদয় সবাই িমেল মােছর কারবার

�� করল। �ােমর প� িদিঘেক িঘের এই কারবার গেড় উেঠিছল বেল �ক��র

নাম �দয়া হল 'প�রাগ'।

�খয়াল কের �দখুন, ‘প�রােগর’ �মাট অংশীদার ৮১ জন। তােদর মেধ� ৮০ জেনর

১ শতাংশ কের এবং মািনেকর মািলকানা ২০ শতাংশ। তাই �মাট লােভর ২০

শতাংশ মািনক এবং ৮০ শতাংশ বািক সবাই পােব। খুব সহজ িহেসব এবং অত��

চমৎকার উেদ�াগ। আমরা �ত�হ আমােদর জীবেন এমন উেদ�াগ �দেখ থািক। সবাই

িমেল একসােথ ব�বসা করার এ�প উেদ�াগেকই বাংলায় বেল অংিশদারী� ব�বসা

এবং ইংেরিজেত বেল �শয়াের ব�বসা। িতন চার জন ব�ু িমেল �ু� পয�ােয় �যমন

অংশীদাির� ব�বসা করা স�ব, �ক �তমিন পুিঁজবাজাের নাম িলিখেয় বড় পয�ােয়

অংিশদারী� ব�বসা করা স�ব। এ�েলা সব একই ব�র িবিভ� �প। অথ�াৎ,

�শয়াের ব�বসা করা আর িকছুই নয়, সবাই িমেল অংশীদািরে�র িভি�েত ব�বসা

করারই অপর নাম।

�কা - পাবিলক ও �াইেভট �কা�ািন

�শয়ার (অংশীদাির�) ব�বসা মলূত দইু �কার। পাবিলক এবং �াইেভট।

পুিঁজবাজাের �যসব �কা�ািন আেছ তারা সবাই পাবিলক �কা�ািন। এই

�কা�ািন�েলার মািলকানা �খালা বাজাের িবি� হয় এবং �য �কউ চাইেল টাকার

িবিনমেয় ব�বসার অংশীদার হওয়ার সুেযাগ পায়। অেনকটা �িকট �কেট



পাবিলক পিরবহেন উঠার মত।

�সই তুলনায় �াইেভট পাট� নারিশপ�েলা িভ�। এেদর �শয়ার �খালা বাজাের িবি�

হয় না। তাই এক� �াইেভট গািড়েত �যমন চাইেলই উঠা যায় না, মািলেকর

অনমুিত লােগ, �ক �তমিন টাকা থাকেলই এই ব�বসা�েলার �শয়ার �হা�ার

হওয়া যায় না, িসংহভাগ মািলকেদর অনেুমাদন লােগ।

�শয়ার �লনেদন

�মধাবী ছা� �মািত জিমদােরর কাছ �থেক �বশ িকছু টাকা বিৃ� �পেয়িছল। এত�েলা

টাকা �মািত কখেনা আেগ একসােথ �দেখিন। তাই �স �ক করেলা টাকা�েলােক

ভােলা �কান কােজ লাগােব। িক� কীভােব টাকােক ভােলা কােজ লাগােব, িবিনেয়াগ

করেল �কান খােত করেব �সই িচ�া কের �স �কান উ�র খুেঁজ �পেলা না। িচ�ায়

িচ�ায় অি�র; এমন সময় একিদন মািনেকর সােথ তার �দখা। �মািতেদর বািড়েত

এেস মািনক বলল, ‘নতুন এক� ব�বসা �� করেত যাি�। প� িদিঘেত মােছর

চাষ করব। �কউ চাইেল শিরক হেত পােরন।’

�ঘাষনাটা �েন �মািতর মন আনে� �নেচ উঠল। বিৃ�র টাকা কীভােব কােজ

লাগােত পারেব �সই িচ�া কের যখন �ল িকনারা করেত পারিছল না, এমন সময়



মািনেকর কাছ �থেক এমন �মা�ম ��াব! সােথ সােথই লেুফ িনল �স ��াব�।

এভােব ১০০ টাকার িবিনমেয় �মািত প�রােগর এক শতাংেশর মািলক বেন �গল।

�শয়ার �কনার পর সবিকছু ভােলাই যাি�ল �মািতর। লােভর �থেক আসা টাকায়

(Dividend) �িত বছর তার হাত খরচ �জাগাড় হেয় যাি�ল। মােঝ মােঝ িকছু

টাকা স�য়ও করিছল। এভােব িদন �যেত �যেত একিদন তার িবেয়র ��াব আসল।

�ক হেলা আগামী বাংলা মােসর এক তািরেখ তার িবেয়র অন�ুান। িবেয় উপলে��

পাড়া-পড়িশর আনে� ঘুম �নই িক� �মািতর িচ�ার �শষ �নই - সব টাকা আটেক

আেছ মািনেকর ব�বসায়। কীভােব �স িবেয়র খরচ �জাগাড় করেব?

অেনক�ন িচ�া কের �মািত এক� বিু� �বর করেলা। পরিদন তার ধনাট�

জ�াঠােতা �বান �পার কােছ িগেয় �মািত বলল, ‘ববু,ু সামেনর মােস বািড়েত

অন�ুান; অেনক খরচপািত আেছ। বাবার হােত এখন আেগর মত টাকা পয়সা

�নই। তুই এক কাজ কর। আমার �থেক প�রােগর �শয়ারটা িকেন �ন। এেত আমার

হােত িকছু নগদ টাকা আেস,আবার �তারও স�ি� বােড়।’

�মািতর কথাটা �পার পছ� হল। তাই �স বলল, ‘�ক আেছ িকনিছ, তেব

বাজােরর �খাঁজ খবর জািনস? মােছর দাম এখন কম। প�রােগর এক� �শয়ােরর

দাম হেব সেব�া� ৯৫ টাকা। তুই রািজ থাকেল বিলস।’

�মািত িনেজও জানত �য মােছর দাম কেম �গেছ। �শয়ার �িত ৯৫ টাকাই এখন

ন�ায� দাম। তাই এই দােম িবি� করেত �স রািজ হেয় �গল। এভােব �মািত

প�রােগর ১ শতাংেশর মািলকানা �পার কােছ িবি� কের িদল এবং �পা ৯৫

টাকার িবিনমেয় প�রােগর ১ শতাংেশর মািলকানা িকেন িনেলা।

এভােব �ােম �শয়ার �বচা-�কনা করা �� হল। অথ�নীিতর ভাষায় এেক বেল

‘�শয়ার �লনেদন’। আমরা অেনেকই এই শ��র সােথ পিরিচত আিছ।



এবার ল�� ক�ন, �পার হােত আেগই এক� �শয়ার িছল; �যেহতু �ােমর ধনী

ব�ি�েদর সবাই আেগ এক� কের �শয়ার িকেনিছল। এখন �মািতর �থেক �কনার

পর তার �মাট �শয়ােরর সংখ�া দাঁড়ােলা দইু�েত। অথ�াৎ, এখন �থেক �পা

মািনেকর ব�বসার ২ শতাংেশর মািলক এবং লােভর ২ শতাংেশর হকদার।

পরবত�কােল পা�া ও র�ার �থেক �পা আরও দইু� �শয়ার িকনল এবং তার �মাট

�শয়ার সংখ�া দাঁড়াল চার�েত। তাই �স হেয় �গল ব�বসার ৪ শতাংেশর মািলক

এবং লােভর ৪ শতাংেশর হকদার।

অথ�াৎ, �কান �কা�ািনর �শয়ার �কনা মােন হল �সই �কা�ািনর মািলকানার

অজ� ন করা এবং �শয়ার িবি� করা মােন হল �সই �কা�ািনর মািলকানার অংশ

িবি� কের �দয়া। এে�ে� আপনােদর মেন �� জাগেত পাের, ‘অেনক বড় বড়

�কা�ািন�েলা যখন ল� ল� �শয়ার ছােড় তখন কীভােব মািলকানা ভাগাভািগ

হয়?’ উ�র� খুব সহজ। �শয়ােরর �মাট সংখ�া �ারা ১০০ ভাগ মািলকানােক ভাগ

কের। উদাহরণ��প, এক� �কা�ািনর �মাট �শয়ােরর সংখ�া এক হাজার। এখন

এই �কা�ািনর এক� �শয়ার িকনেল একজন ব�ি� এক হাজার ভােগর এক ভােগর

মািলকানা অজ� ন করেব। আবার ধরা যাক আেরক� �কা�ািনর �শয়ােরর সংখ�া

দশ হাজার। তাহেল একজন ব�ি� এক� �শয়ার িকনেল �সই �কা�ািনর �মাট

স�েদর দশ হাজার ভােগর এক ভােগর মািলকানা অজ� ন করেব ব�ি��।

উপেরর উদাহরেণ প�রােগর যিদ ১ ল�� �শয়ার থাকেতা তাহেল �িত� �শয়ােরর

িবিনমেয় একজন ব�ি� এক ল� ভােগর এক ভােগর মািলকানা অজ� ন করেতা।

�সে�ে� এক� �শয়ােরর মলূ� কত হেতা তা িনভ� র করেতা ব�বসার �মাট স�েদর

মেূল�র উপর। �যমন, প�রােগর �মাট স�েদর মলূ� যিদ ১০ হাজার টাকা হেতা,

এক� �শয়ােরর মলূ� হেতা ১০ পয়সা। তখন একজন ব�ি� ১০০ টাকা িবিনেয়াগ

কের এক হাজার� �শয়ার িকনেত পারেতা বা �মাট স�েদর ১% মািলকানা অজ� ন



করেতা। আবার �কউ দইু হাজার টাকা িবিনেয়াগ করেল িবশ হাজার� �শয়ার

িকনেত পারেতা বা ব�বসার ২০% মািলকানা িকনেত পারেতা।

আবার যিদ প�রােগর �মাট স�েদর মলূ� ৫০ ল� টাকা এবং �মাট �শয়ােরর

সংখ�া ১ ল�� হেতা, তাহেল �িত� �শয়ােরর মলূ� পড়েতা ৫০ টাকা। তখন

একজন ব�ি� ১০০ টাকা িবিনেয়াগ কের দইু� �শয়ার িকনেত পারেতা যা �মাট

স�েদর ১ ল� ভােগর দইু ভাগ। আবার �কউ ৫ ল� টাকা িবিনেয়াগ করেতা,

তাহেল �স দশ হাজার� �শয়ার িকনেত পারেতা যা ব�বসার ১০% মািলকানার

সমান।

�কা - বািষ�ক সভা

এক� ব�বসার সকল �শয়ার �হা�ারই ব�বসার মািলক এবং সকল মািলকই

ব�বসার �শয়ার �হা�ার। এই দেুয়র মােঝ িব�মুা� তফাত �নই।

তাই সব �শয়ার �হা�াররা িমেল এক� ব�বসার ���পূণ� িস�া��েলা �হণ

কের। �যই �কা�ািন�েলা অেনক বড় তারা বািষ�ক সভা (AGM) �ডেক সব

�শয়ার �হা�ােদর এক� কের। তারপর �ভাটাভু�র মাধ�েম িস�া� �হণ কের।

�যই ব�ি�র �শয়ােরর সংখ�া যত �বিশ তার �ভাট তত শি�শালী। মেন ক�ন

একজন ব�ি�র হােত �শয়ার আেছ ২০ �; তার এক �ভাট ২০ �ভােটর সমান।

আবার আেরকজন ব�ি�র �শয়ার আেছ ৫ �; তার এক �ভাট ৫ �ভােটর সমান।

আর যিদ কােরা হােত �শয়ার থােক এক�, তার এক �ভাট ১ �ভােটর সমান।

এভােব যার যার �শয়ােরর সংখ�া ও �ভােটর ধরণ গণনা কের �কা�ািন



���পূণ� িস�া��েলা �নয়।

পুিঁজ বাজার

বষ�া �মৗসুেমর ��েত ‘প�রােগর’ �শয়ােরর দাম �বেড় �গল। �পা �ক করল দাম

�বিশ থাকেত থাকেতই হােতর �শয়ার�েলা িবি� কের �দেব। িক� িবিধ বাম।

নাগােলর মেধ� আ�হী �কান ��তােক খুেঁজ �পল না। এই সময় পােশর �ােমর উপল

চাচা অেনক�েলা টাকা িনেয় শহর �থেক বািড় িফেরেছন। িতিন �ক করেলন এই

টাকা�েলােক ভােলা �কান কােজ খাটােবন। অেনক িচ�া ভাবনা কের িতিন

প�রােগর �শয়ার িকনেত িস�া� �হণ করেলন। িক� তার হােতর নাগােলর মেধ�

আ�হী �কান িবে�তাই িতিন খুেঁজ �পেলন না।

উপল চাচা এবং �পার সমস�া মলূত একটাই। �লনেদন করার ই�া আেছ, িক�

উপযু� �িতপ� �নই। উপায়�র না �দেখ দজুেন �গল মািনেকর বািড়েত।

কাকতালীয়ভােব তােদর একজেনর সােথ আেরকজেনর �দখা হেয় �গল। িনেজেদর

মােঝ কথা বেল তারা তােদর সমস�াটা জানেত পারেলা এবং মহানে� �শয়ার

�লনেদন কের �ফলল। তারপর তারা মািনেকর সােথ বসল িবষয়� িনেয় পরামশ�

করেত। পুেরা সমস�া� মািনেকর কােছ খুেল বেল তারা পরামশ� িদল, ‘মািনক, তুিম

এখন �থেক �শয়ার �লনেদেনর মধ�মিণ হেয় যাও। যতজন �শয়ার িবি� করেত

চাইেব এবং যতজন �শয়ার িকনেত চাইেব তােদর নাম �কানা িলেখ তুিম মধ��তা



কের িদও। তা নাহেল ��তা-িবে�তা এেক অপরেক খুেঁজ পােব না। কাউেকেতা

�লনেদেনর দািয়� িনেত হেব। তুিম কাজ� না করেল আর �ক করেব?’

মািনক িচ�া কের �দখেলা, ‘�চেয়িছলাম সফল ব�বসায়ী হেত। হেয় যাি� �শয়ােরর

দালাল (stock broker)!’

দালাল হবার �কান ই�া মািনেকর িছল না। তাই কাচািরর সামেন বড় এক� চক

�বাড� টািনেয় �স িলেখ িদল–'আপনারা এখােন �শয়ার �কনােবচা �সের িনন। যার

যা �কনার এবং যার যা িবি� করার তা িনেয় চেল আসুন এবং িনেজেদর মােঝ

�বাঝাপড়া কের �লনেদন �সের �ফলনু। সবার জন� কাঁচাির উ��ু কের িদলাম।'

�বােড� র �লখা �দেখ িবিনেয়াগকারীরা �বজায় খুিশ হল। এতিদন তারা হেন� হেয়

এক� �লনেদন মাধ�ম খুজঁিছল; মািনক তার কাঁচািরেক বাজার িহেসেব �ঘাষণা

কের সমস�া�র এক� যুতসই সমাধান কের িদল। সবাই এখন �থেক এখােন িমিলত

হেত পারেব এবং দরদাম কের �শয়ার �লনেদন করেত পারেব।

এভােবই আ�হী ��তা িবে�তারা মািনেকর কাঁচািরেত দরদাম ও �লনেদন করেত

থাকল। এই �শয়ার �লনেদেনর বাজােরর নামই হল �শয়ার বাজার (Stock

Exchange); রাশভারী ভাষায় যার নাম হে� পুিঁজবাজার।

�কা - পুিঁজবাজােরর সােথ অন�ান� বাজােরর পাথ�ক�

চাল ডােলর বাজােরর মতই পুিঁজবাজারও এক� বাজার। তেব অন�ান� বাজােরর

তুলনায় এ� খুব সংেবদনশীল। কারণ, এই বাজাের ��তা িবে�তারা খুব সচল।

তারা সংখ�ায় অেনক এবং সারা�ণ অথ�নীিত ও বাজােরর �খাঁজ খবর িনেত



থােক। এভােব �িতিদন বাজাের �কা� �কা� টাকার কারবার চলেত থােক। তাই

িনত�নতুন অথ�ৈনিতক সংবােদর পিরে�ি�েত �শয়ােরর দাম তাৎ�িনক পিরবত� ন

হয় এবং দাম পিরবত� েনর �িত� ধাপ �থেক িবিনেয়াগকারী এবং ���েলটররা

লাভ আদায় করার �চ�া কের। এজন� এই বাজাের জড়তা বলেত িকছুই �নই।

আেরক� উে�খেযাগ� ব�াপার হে� পুিঁজবাজাের িবিভ� �কা�ািনর �শয়ােরর দর

�কান িবেশষ ব�ি� বা কিম�র �ারা িনধ�ািরত হয় না। অন�ান� বাজােরর মতই

এখােন অসংখ� ��তা ও িবে�তার পার�ািরক �লনেদেন পণ�মলূ� িনধ�ািরত হয়।

এে�ে� সবেচেয় ���পূণ� ভূিমকা রােখ �শয়ােরর অ�িন�িহত �ণ। এক �কিজ

চােলর দাম �যমন চােলর অ�িন�িহত �েণর উপর িনভ� র কের, �তমিন এক�

�কা�ািনর অ�িন�িহত �েণর িবচােরই এর �শয়ােরর মলূ� িনধ�ািরত হয়।

আেরক� মজার ব�াপার হে� চাল ডােলর বাজাের �যমন পাইকাির িবে�তা,

আড়তদার ইত�ািদ থােক, �তমিন এই �শয়ার বাজােরও আ�াররাইটার, �ক

��াকার ইত�ািদ থােক। সব িমিলেয় �শয়ার বাজার অন�ান� �যেকান বাজােরর

মতই, তেব এ� অেনক ব�� এবং সংেবদনশীল।

�শয়ােরর দাম �কন উঠানামা কের?

এককােলর দির� রাখাল মািনক একজন সফল উেদ�া�া িহেসেব সারা �দেশ

সমাদতৃ। সব িমিলেয় �স �বজায় খুিশ। তেব মািনেকর উেদ�ােগ িবিনেয়াগকারীরা

তার মত অতটা স��িচ� না। তারা �িতিনয়ত �খাঁজ খবর রাখেছ িবিভ� ব�বসার

লাভ-�িতর এবং ঝঁুিক িনেয়। তােদর মেন ঘুরপাক খাে� নানা �� - মােছর ব�বসা



�কমন করেব? সামেনর বছর�েলােত �কান ব�বসা ভােলা করেব? কােঠর ব�বসায়

এই টাকাটা খাটােল �কমন হেতা? ইত�ািদ।

িবিনেয়াগকারীরা �থেম ধারণা কেরিছল, মািনেকর ব�বসায় লাভ হেব ১ হাজার

টাকা বা �শয়ার �িত ১০ টাকা। িক� �কৃতপে� লাভ আসল ৮৫০ টাকা। আশার

তুলনায় কম লাভ পাওয়ায় �শয়ােরর দাম ঝুপ কের পেড় �গল।1

িকছুিদন পর �ােম আকি�ক বন�া হল। বন�ায় মানেুষর ঘর-বািড় ও স�েদর

ব�পক �য়-�িত হল, বােনর পািনেত �ভেস �গল পু�েরর মাছ, ন� হল ��েতর

ধান, �বেড় �গল সবিকছুর দাম। �সৗভাগ�বশত, প� িদিঘর পােড়র �কান �িত হল

না। সবিদক �থেক মৎস স�দ অ�ত থাকায় এবং বাজাের মােছর দাম �বেড়

যাওয়ায় ‘প�রাগ’-এর �শয়ােরর দামও �বেড় �গেলা।2

পেরর বছর প�রােগর ফলন ভােলা হেলা, িক� িবিধ বাম। রােজ�র রাজা লােভর

উপর ৩৩ শতাংশ কর (কেপ�ােরট ট�া�)আেরাপ করেলন। তাই �কৃত লাভ ১,২০০

টাকা হেলও ৪০০ টাকা কর �দয়ার পর �শয়ার �হা�ারেদর হােত থাকেলা ৮০০

টাকা। কেরর �ভােব সামেনর �িত� বছর অংশীদারেদর হােত লাভ কম থাকেব।

তাই কর বাড়েল �শয়ােরর দাম কেম এবং কর কমেল �শয়ােরর দাম বােড়।

িকছুিদন বােদ �ােমর বাবু সােহব এক ধা�ায় ১০ � �শয়ার �কনার অড� ার িদেলন।

�কান িকছুর চািহদা �ট কের �বেড় �গেল দাম �বেড় যায়। তাই একে� এত�েলা

�শয়ােরর অড� ার পড়েল �শয়ােরর দামও �বেড় যােব। অথ�াৎ, �কান �কা�ািনর

�শয়ােরর চািহদা বাড়েল �শয়ােরর দাম �বেড় যায় এবং �শয়ােরর চািহদা কমেল

2 আশার তুলনায় লাভ �বিশ হেল �শয়ােরর দাম �বেড় যায়।
1 আশার তুলনায় লাভ কম হেল �শয়ােরর দাম কেম যায়।



�শয়ােরর দাম কেম যায়। আবার ধ�ন, একিদন জানা �গল মািনেকর �াে��র

অব�া ভােলা না। তার মরণ ব�ািধ য�া ধরা পেড়েছ। চািরিদেক ��ন উঠেলা

মািনক �বিশ িদন বাঁচেব না। এই কথা �েন িবিনেয়াগকারীেদর কপােল িচ�ার ভাঁজ

পড়েলা। মািনক যিদ না থােক, এত সু�র কের ব�বসা �িত�ান পিরচালনা করেব

�ক? এই িচ�ায় তাড়াতািড় �শয়ার িবি� কের িদেত চাইেলা সবাই। িক� সবাই

একসােথ �কান পণ� িবি� করার ধা�া করেল িক হয়? �স� �কনার মত �াথ�

বাজাের থােক না। িবে�তা আেছ ��তা �নই এমন পিরি�িতেত ইিতহােস সব সময়

যা হেয়িছল �ক তাই হেব প�রােগর �শয়ােরর ��ে�। �শয়ােরর দাম কেম যােব।

অথ�াৎ, ��তা িবে�তার মন��, �কা�ািনর মলূ ব�ি� বেগ�র �ািয়�, অবসর

ইত�ািদ �শয়ােরর দামেক �ভািবত কের।

উপের বিণ�ত কারণ�েলা ছাড়াও অেনক�েলা িবষয় �শয়ােরর দামেক �ভািবত

কের। �যমন �কা�ািনর গেবষণা, িবিনেয়াগ, চুি�, িনেয়াগ ইত�ািদ। তেব

�কা�ািন �কি�ক িবষয়ািদর বািহেরর িকছু িবষয়ও �শয়ােরর দামেক �ভািবত

কের। �যমন, অথ�নীিতর হাল চাল, সামািজক ���াপট, �যাগােযাগ ব�ব�া ও

�যুি�। �যমন, �কান এক সময় �ােম কেলরা মহামাির �� হল। এেত িবপদ আস�

�দেখ সবাই হােত হােত টাকা �িছেয় রাখার পিরক�না �� করল। তাই �শয়ার

িবি� কের ক�ােশ �পা�র করার ধুম পড়ল। এভােব �দখা যােব সবাই �শয়ার

িবে�তা বেন �গেছ িক� বাজাের �কান ��তা �নই। এমন পিরি�েত �শয়ােরর দাম

এেকবাের তলািনেত �পৗঁেছ যােব। িকছুিদেনর মেধ� পিরি�িত �াভািবক হেয় �গেল

এবং মািনক সু� হেয় উঠেল �শয়ােরর দাম আবারও বিৃ� �পেয় যােব।



আেরা কত�েলা িনয়াকম �য �শয়ােরর দামেক �ভািবত কের তা বলেত �গেল এই

গ� �কানিদন �শষ হেব না। তাই আজেকর আসর আর দীঘ�ািয়ত না কের চলনু

আেরক� মজাদার গ� �� করা যাক।

ক�ািপটাল �গইন

�িত বছর প�রাগ �যই টাকা লাভ কের মািনক তার সবটাই অংশীদারেদর মােঝ

ব�ন কের �দয়। �কান এক বছর এক হাজার টাকা লাভ হেল মািনক রােখ ২০০

টাকা আবার �কান এক বছর দইু হাজার টাকা লাভ হেল �স রােখ ৪০০ টাকা। বািক

সব টাকা মািনক অংশীদারেদর মােঝ িনয়মানযুায়ী ভাগ কের �দয়। অথ�াৎ,

�েত�েক িনজ িনজ মািলকানা অনযুায়ী লােভর অংশ পায়। িক� মািনেকর বউ

�ণ�ার কােছ িবষয়� ভােলা লােগ না। সব লাভ খরচ কের �ফলেল ব�বসা বড় হেব

কীভােব?আর ব�বসা বড় না হেল ভিবষ�েত লাভ বাড়েব কীভােব?

এই িবষয়� িনেয় পরামশ� করেত �ণ�া একিদন মািনকেক কােছ ডাক িদল। তারপর

�স বলল, “একটা ধাঁধা �শান। আমােদর বািড়েত এক� গাছ আেছ। �সই গােছ �িত

বছর �িড়� ফল ধের। দশ� ফল রািখ আিম এবং দশ� ফল রােখ আমার �বান

নীলা। �িত� বছর ফল হােত পাওয়ার পের আিম সব�েলা ফল �খেয় �ফিল। িক�

নীলা বছের পাঁচ� ফল খায় এবং পাঁচ� ফল চারা বািনেয় গাছ �রাপণ কের। একটু

িচ�া কের বল �তা �দিখ আমােদর দইু �বােনর মেধ� বত� মােন �ক �বিশ স�দ �ভাগ

করেছ?”



সােথ সােথ মািনক উ�র িদল “তুিম। কারণ তুিম বছের দশ� কের ফল খা�। িক�

নীলা খাে� পাঁচ� ফল।”

�ণ�া আরও একটু কােছ এেস িজে�স করল,“এবার বলেতা, ভিবষ�েত �ক �বিশ ফল

�ভাগ করেব?”

মািনক একটু িচ�া কের উ�র িদল “নীলা। কারণ ভিবষ�েত তার অেনক�েলা গাছ

হেব। �সই গাছ�েলােত অেনক �বিশ ফল ধরেব।”

এই কথা �েন �ণ�ার �চাখ দইু� �েণ�র মতই �ল�ল কের উঠল। ি��ন উৎসাহ

িনেয় এবার �স বলল, “তারমােন বত� মােন �বিশ স�দ �ভাগ করেল ভিবষ�েত কম

স�দ �ভাগ করা যায় এবং বত� মােন কম স�দ �ভাগ কের িবিনেয়াগ করেল

ভিবষ�েত �বিশ স�দ �ভাগ করা যায়।”

মািনক হ�াঁ সূচক ভি�েত মাথা নাড়েলা

�ণ�া এবার িজে�স করল,“ভিবষ�েত �ক �বিশ স�দশালী হেব?”

মািনক এবােরা বলল “নীলা। কারণ ভিবষ�েত তার অেনক�েলা গাছ হেব। যার

মািলক হেব নীলা। �যেহতু গাছ মলূ�বান স�দ, ভিবষ�েত নীলা অিধক স�দশালী

হেব।”

�ণ�া এবার বলল, “এটা যিদ বেুঝ থােকা,আমােক একটু বেলা �দিখ, প�রােগর

আেয়র সবটা িদেয় িদ� �কন? পুনরায় িবিনেয়াগ করেল ভাল হেতা না?”

মািনক বলল, “পুনিব�িনেয়াগ করেল ব�বসা বড় হেব সত�। িক� �সে�ে�

অংশীদারেদর লাভ (Dividend) িদব কী কের? সবাই �তা লােভর আশায় �শয়ার

িকেনেছ। লাভ না �পেল �শয়ােরর মলূ� থাকেব?”

মািনেকর উ�র �েন �ণ�া একটু মষুেড় পড়েলা। বিণক বািড়র �মেয় �স। �ছাটেবলা

�থেকই ব�বসার উ�ান পতন �দেখ মানষু হেয়েছ। এক� উ�য়নশীল ব�বসার

সফলতা িবিনেয়ােগর সােথ কত িনিবড়ভােব জিড়ত তা �স খুব ভােলাভােবই জােন।



িক� মািনকেক কীভােব বঝুােব তা তার জানা িছল না। িকছু�ণ চুপ কের কথা

�িছেয় আবার বলেত �� করেলা “আ�া, একটা �ছাট বাছুর দধু �দয় না, বা�াও

�দয় না। িক� তারপেরও এর দাম বােড় �কন? ছয় মােসর বাছুেরর তুলনায় �দড়

বছেরর বাছুেরর দাম �বিশ হয় �কন?”

�ণ�ার �� �েন মািনক একটু থতমত �গল। হঠাত এমন ��? �কান উ�র �দবার

সুেযাগ পাবার আেগই �ণ�া �ফর �� করেলা, “�যই গাছ এখেনা ফল �দওয়া ��

কেরিন িক� আকাের বড় হে� তার মলূ� �কন বিৃ� পায়?”

এবার মািনক বলল, “কারণ ভিবষ�েত গাছ� ফল িদেব। �সই ফল �দওয়ার িদন

যত সামেন আসেত থাকেব গােছর মলূ� তত বিৃ� পােব।” ঘেরর �কােণ এক� �িপ

বািত �লিছল। তার আেলা এেস পড়িছল �ণ�ার মেুখ। মািনেকর উ�ের �সই মখু

কা�েনর মত চকচক কের উঠেলা। “�ক বেলছ, মােছর ব�বসা �ক �তমন। সব

টাকা খরচ না কের িবিনেয়াগ করেল ভিবষ�েত অিধক স�দ অিজ� ত হেব এবং

�বিশ �বিশ আয় হেব। �সই িদন যত কােছ আসেব �শয়ােরর দাম তত বিৃ� পােব

(capital gain)”

িবষয়� মািনক বঝুেত পারেলা িক� একটা �� তার মেন খচখচ করিছল। আর

ধের রাখেত না �পের িজে�স করেলা, “যারা টাকা িদেয় �শয়ার িকনেলা তারা যিদ

লাভ না পায় তােত �বজার হেব না?”

�ণ�া শা� মেুখ উ�র িদল, “িবিনেয়াগ করেল চলিত টাকা (িডিভেড�) হােত পােব না

সত�, িক� তাই বেল �কউ �বজার হেব না। এক� গাই বাছুর বত� মােন দধু না

িদেলও ভিবষ�েত িদেব এই আশােত �যমন এর দাম বােড়, �ক �তমিন, ব�বসায়

িবিনেয়াগ করেল বত� মােন টাকা না আসেলও ভিবষ�েত আসেব �সই আশােত

�শয়ােরর দামও বাড়েত থাকেব। সবেচেয় বড় কথা হে� �শয়ার এক� �কা�ািনর

�মাট স�েদর মািলকানার �তীক। �কা�ািন স�দ যত �বিশ হেব �শয়ার



�হা�াররা তত খুিশ হেব। ক�াশ টাকার খুব �েয়াজন পড়েল �কউ চাইেল হােতর

�শয়ার�েলা িবি� কের ক�াশ কের িনেব। এর জন� �তামােক �কউ দষুেব না, বরং

�বিশ দাম �পেয় সবাই আেরা খুিশ হেব।”

�ীর বিু�দী� উ�র �েন মািনক মচুিক হািস হাসল। পরিদন মািনক সকল ব�বসা

অংশীদারেদর িনেয় এক� �বঠক ডাকল (General Meeting)। তারপর
�ভাটাভু� কের �ক করল, এখন �থেক অংশীদাররা ব�বসার �মাট আেয়র

অেধ�কটা হােত পােব (dividend) এবং বািক অেধ�কটা পুনিব�িনেয়াগ করা হেব।”

�সই বছর লাভ আসেলা ১,০০০ টাকা। এই লােভর অেধ�ক টাকা বা পাঁচশত টাকা

১০০ � �শয়ােরর মােঝ ভাগ কের �দওয়া হল। �সই িহেসেব �িত �শয়ােরর

িবপরীেত অংশীদারেদর ৫ টাকা কের ক�াশ (dividend) �দওয়া হল। বািক ৫০০

টাকায় নতুন দইু� জাল �বানা হল ও এক� �নৗকা �কনা হল (investment)। এই
িবিনেয়ােগর ফেল প�রােগর আর জাল �বানা িকংবা �নৗকা ভাড়া �নয়ার খরচ

�নেত হেব না। তাই বছর বছর বাড়িত লাভ থাকেব। এই বাড়িত লাভেক কােজ

লািগেয় ভিবষ�েত বাড়িত িবিনেয়াগ হেব। এভােব ব�বসা বড় �থেক বড় হেত

থাকেব। তাই সব অংশীদারেদর স�দ এবং আয়ও বিৃ� �পেত থাকেব।


